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KALAY PIYASASINDA

DURUM IYIYE GIDiYOR

1990-93 doneminde % 8'lik bir alcalmayla 225 kt'a
diisen kapitalist tilkelerdeki Sn tiiketiminin, 1998'e
kadar ortalama % 2,5/yil'llk bir hizla artacagi; bu
buylimenin Asya'nin sanayilesen Ulkelelerinde
odaklanacag1r ve sadece Asya'daki talebin, 1985'e
gore % 9 artarak, kapitalist lilkelerdeki toplam talebin
% 20'sini karsilayacagi tahmin ediliyor.

Pb bazli lehimlerin ylizyihin sonuna kadar
tamamen yasaklanacagt ABD ile Japonya'daki ve
Tayvan'daki elektronik ve otomotif tesislerinin
tasindigir Asya'nin sanayilesen ulkelerinin lehim
kullanimi, en biiyik Sn tiketim kaynagini
olusturuyor. Indium Corp. of America, % 63 Sn + %
37 Pb igerikli lehimin ilk dogrudan ikamesi oldugu
ileri strilen bir Sn-In-Ag alasimi Uretti. Lehim

uretiminin  glinimizdeki dizeyi g0z Oniline
alindiginda, geleneksel alasimlarin % 90 Sn iceren
alagimlarla ikamesinin, sadece elektronik

iskolundaki Sn tiiketimini 15-20 kt/y1l arttirabilecegi
acgiklaniyor.

Yeni kullanimlardaki gelismenin Sn madenciligi
agisindan uzun vadede 6nem tasidigi; ITRI Ltd.'in
(eski Uluslararas1 Kalay Arastirma Enstitiisti), Sn-Zn
ile Sn-Ni kaplamalarinda, Pb i¢eriksiz sagmalarda, Sn
alasimli  sise kapstllerinde ve alev geciktirici
malzemelerdeki kullanimin arttirilmasint amaglayan
cesitli arastirmalar yurittugli ve Sn'in bu yeni
pazarlara nifuz etmesi halinde, 20-30 kt/yil
mertebesinde tuketim artiglarinin saglanabilecegini
one surdigu bildiriliyor. Al fiyatinin 1995 basinda
yukselmesinin,  metalik mesrubat  kutularinda
yeniden Sn kaplamaya dontlilmesi icin cesaret verici
oldugu ve son iki onyill boyunca gozlenen tiiketim
alcalmasindaki ana faktoriin, Sn kaplama talebindeki
uzun vadeli al¢alma oldugu ileri suruliiyor. Biitiin
bunlara ragmen, Fransa, Almanya ve BK'da teneke

imal eden tesisler, Al sac fiyatlarimin ytiksekligi
nedeniyle tam kapasitede ¢alistyorlar.

Sn piyasasinda, gelecekteki arz-talep dengesinin
Cin HC'nin ihracat duzeylerine bagimli oldugu
bildiriliyor. 1994 Bahari'nda APTCye (Asya'daki Sn
ureticilerinin uluslararas1 orgtitii) katilan Cin HC,
1994 ve 95'teki ihracatini resmen 20 kt/yil'a kisitladi;
ancak, Guangxi Eyaleti'ndeki kacakg¢ilik yliziinden,
1994 fiili ihracat1 44 kt'u gecti. Ihracat kisitlamasinin
sikilanmasi, i¢ envanterin daralmasi ve i¢ tiketimin
artmasiyla birlikte, Cin HC ihracatinin 1993-94
diizeylerine erismesi mumkiin gorinmiiyor. 1994'te
2.48 $/Ib olan ortalama Sn fiyatinin, 1995'te 2.90 $'a
ve 1997'de de 3.30 $a cikmasi bekleniyor ve
tiiketimdeki istikrarli biiyiimenin stok seviyelerini 20
kt'nun altina ¢ekmesi halinde, bu duzeydeki bir
fiyatin, 1985'ten beri gozlenen ikinci en ytiksek yillik
ortalamayr temsil edecegi aciklaniyor. Ancak buna
ragmen, ayni degerir*£1985'teki diizeyinin bile hala
% 40 kadar altinda oldugu ve bu olgunun da Sn
madenciliginin gecen onyil boyunca igine dustigu
kasvetli bunalimi vurguladig: bildiriliyor.

ALTIN ARZININ TARZI DEGISIYOR ©

1993'te  fiyat ucuculugun™*) yeniden altin
piyasalarina donusu ile birlikte, Avrupa ve ABD'li
spekulatorlere de giliven geldi. Ancak genel olarak,
400.- $/oz'luk fiyat barajinin asilmasi yoniinde
herhangi bir emare sezilememesi nedeniyle, 1994'te
portfoy yatirimlar1 hareketlenmedi.

Gecen yil Au madenlerinin yeri tedricen de olsa
surekli bir bicimde degismeye basladi. Diinyanin en
buyuk treticisi olma konumunu hala siirdiren G.
Afrika'da tenorler dustiyor, maliyetler artiyor ve
isletmeler doygunluk noktasina ulasiyor. Ugiincii
buyuk tliretici olan Avustralya'da ise, tiretim bliylimesi
sirmesine ragmen, sirketlerin bircogu, arama
fonlarint G. Amerika ve GD Asya'nin geri
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biraktirilmig tlkeleri ile BDT ve D. Avrupa'ya
aktariyorlar; bazi G. Afrika sirketleri de aym
stratejiyi yurutiiyor. Cin HC'ndeki yabanci sermaye
takviyeli Au tiretimi de on yildir istikrarla biiytiyor.

Oldukga fiyat duyarli olan fabrikasyonun toplam
Au talebinin % 85-90'im karsiladigi ve 1984'te
toplam fabrikasyon hacminin yaklasitk % 70'ini
olusturan kuyum imalatinin da —biiytk ol¢tuide, resmi
meskukat imalinin aleyhine biiyime kaydederek—
1994'te % 85'e kadar tirmanip Onemini arttirdigi
bildiriliyor. Sadece Asya'daki fabrikasyonun, 1994'te
diinya Au talebinin % 40'in1 karsiladig1 ve piyasanin
en hizlh Dbiliyliyen alt sektorii haline geldigi
aciklaniyor. Ayrica, bu egilimin daha da devam
etmesi bekleniyor. Elektronik sanayisindeki talebin
ise, bilgisayar pazarina bagimli kalacagi ve bu
talebin de sureklilik kazanacagi tahmin ediliyor.

1995 basinda, ABD $'nin ¢okiisii, Meksika'daki
bankalarin toptan batisi ve BK'daki Barings Bank'in
batis1 gibi, ge¢miste bir teki bile fiyatlar1 yerinden
oynatmaya yetecek siddette olaylar yasanmasina
ragmen, Au fiyatlann fazla etkilenmedi. Piyasada
spekilatif istah sonmis gibi gorunuyor ve talebi de
ozellikle Asya'daki kuyum imalat1 strikliyor.
Fiyatlarin 1995 siiresince 390.- $/oz'luk ortalama
diizeyi korumasi bekleniyor.

SODYUMSULFAT PIYASASINDA
DURUM KOTUYE GIDIYOR ®

Bircok tlkede birden gozlenen ve ozellikle
Almanya ve BDT'de ciddi boyutlara ulasan tretim
dusuklukleri ylzinden, 1990'da 5,14 Mt/yil'lik
azami diizeye ulasan diinya Na?SC>4 {iretimi 1993'te
4,35 Mt'a kadar algaldi. Bununla birlikte, bazi
ulkelerde buiyime kaydedildigi; ornegin, O.Dogu'nun
deterjan imalindeki gelismeler sayesinde, 1991'de
144 kt olan Iran'daki Na2S04 iiretiminin 250 kt'a

tirmandigr ve Kanada'daki Uretimin de 1993'te bir
miktar arttig1 aciklaniyor.

Ozellikle proses teknolojisindeki gelismeler ile
yeni urun formiulasyonlari yuziinden ihtiyaclarin
kisildigi K. Amerika ve B. Avrupa tlkelerinde, belli
bagh buitiin kullanim alanlarindaki (deterjan, kagit ve
cam imali) Na2SU4 tiiketimi diistii. Asya, G. Amerika
ve O. Dogu'daki imalat altsektorlerinin ise, anilan
degisimlere daha gec¢ tepki gostermesi ve bu
bolgelerdeki talebin orta vadede artmasi bekleniyor.
Ne var ki, gelismig uilkelerdeki proses egilimlerinin,
birka¢ yil sonra diger ulkelerde daha etkin olarak
hikim surmesine ve bu gelismelerin de sonug
itibariyla uluslararast olcekte talep kayiplarina yol
a¢gmasina muhakkak goziiyle bakiliyor.

Biuitlin bunlara ragmen, ozellikle yunliler basta
olmak 1lzere, kumas boyalarindaki Na2S04
kullaniminin artist nedeniyle, mevcut karamsar
durumun biraz daha parlak goriindiigii bildiriliyor.
Her ne kadar, anilan kullanimin miktar1 bir¢ok tilkede
kiiciik olsa da, boya talebinin toplam hacimin %
20'sini karsiladigt ABD ile Japonya ve Rusya F. gibi
onemli tuketici ulkelerde, boya paymin biyiimesi
bekleniyor. Ayrica, bu egilimin devam edecegi ve
deterjan altsektoriindeki kayiplardan fena'carpilan
bazi1 treticiler agisindan oldukg¢a yararl alternatif
pazar imkanlar1 saglayacagi tahmin ediliyor.

(1,2,3) Bu haberler, Roskill Information Services Ltd. i,
ve 13 Nisan 1995 tarihli basin biiltenlerinden derlenmistii
Konuyla ilgili daha ayrintili bilgiler, ayni firmanir
vaywnladigi "The Economies of Tin 1995", "Gold: Mark
Update, Analysis and Outlook " ve "Sodium Sulphate
Market Update, Analysis and Outlook " baslikli raporlar
bulunmaktadir.

(* Fiyat ucuculugu (price volatility), ozellikle fiya
dalgalanma genligi yiiksek olan metaller icin sik sil
kullanilan ve fiyatlardaki giinliik degisim ortalamasmu
aylik ortalamaya orani olanarak tanimlanip "% " ile if ad
edilen bti piyasa parametresidir.





